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Emas Bertahan di Tengah Agresivitas
Bank Sentral

Resume perkembangan minggu lalu:

e Di tengah isu kenaikan suku bunga acuan dan menguatnya dollar, harga emas mampu
bertahan dengan kenaikan 1,37% pada pekan lalu dipicu CPI (indeks harga konsumen) AS
Maret yang menembus 8,5%.

e Dolar merupakan penghalang utama bagi emas untuk bergerak ke atas, jika indeks dollar
kembali ke level 98-99 maka diperkirakan akan mudah bagi emas untuk menembus
$2.000/0z.

e Invasi Rusia ke Ukraina mencapai babak baru dimana Kremlin memberikan ultimatum
kepada Ukraina pada Minggu lalu untuk menyerahkan senjata di kota Mariupol yang
merupakan jalur strategis yang menghubungkan wilayah Donbas dan Krimea yang telah
dianeksasi Rusia pada 2014.

e Lock down di Shanghai telah menyebabkan ganguan rantai pasokan dan berpengaruh
pada rendahnya tingkat permintaan fisik emas di China.

Pekan lalu harga emas ditutup dengan emas menggungguli ekuitas AS (indeks S&P
kenaikan 1,37%, sebaliknya kontrak paling 500) dan dollar, menurut analys Van Eck. Saat
aktif Juni ditutup dengan penurunan $7,60. ini menurut BGM Group, emas mewakili
Dalam 12 bulan terakhir, rata-rata imbal hasil  kurang dari 1% aset keuangan global.

Disclaimer: 1
Analisa merupakan dokumen internal perusahaan, dirangkum dari berbagai sumber, tidak dijamin 100% keakurasiannya.
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Komoditas logam mulia lainnya: harga spot
perak turun 0,7% pada $25,54/0z, platinum
naik 0,4% menjadi $990,00/0z sedangkan
paladium naik 1,8% menjadi $2,355,43/0z.

Indeks dollar menguat menembus batas
psikologis 100, mencapai 100,36. Dollar
menjadi penghalang utama kenaikan harga
Menurut analis jika dollar turun
kembali ke 98-99, maka mudah bagi emas
untuk menembus $2.000. Sedangkan dari
pasar saham dilaporkan bahwa Dow Jones
Industrial Average (.DJI) turun 0,33%, menjadi
34.451,23 sementara S&P 500 (.SPX)
kehilangan 1,21%, menjadi 4.392,59 dan
Nasdag Composite (.IXIC) turun 2,14%,
menjadi 13.351,08.

emas.

Bitcoin terus berkonsolidasi mendekati level
terendah dalam empat minggu terakhir di
$39.218,15.

Sedangkan untuk minyak, harga minyak
mentah melonjak pada Rabu setelah
kenaikan persediaan minyak mentah AS gagal
menenangkan kekhawatiran tentang pasokan
global yang ketat. Minyak mentah AS naik
2,02% menjadi 106,36 dolar AS per barel dan
Brent berada di 111,41 dolar AS atau naik
2,42%.

Uni Eropa hingga saat ini belum
memberlakukan larangan impor minyak
Rusia, karena beberapa negara seperti

Jerman sangat bergantung pada minyak Rusia
dan tidak memiliki alternatif lannya. Produser
gas Rusia (Gazprom) tetap mengalirkan
pasokan gas ke Eropa melalui Ukraina.
Beberapa trader global berencana mulai
mengurangi pembelian minyak mentah dari
Rusia pada 15 Mei nanti untuk menghindari
sanksi Uni Eropa ke Rusia. Sedangkan Menteri
Energi Rusia Nikolai Shulginov mengeluarkan
pernyataan siap menjual minyak dan produk
turunannya ke "negara ramah" dalam kisaran
harga berapapun.

Inflasi Maret meningkat 8,5% sesuai

pasar didorong oleh kenaikan

ekspektasi

harga bahan bakar. Pejabat the Fed
menganggap inflasi  telah mencapai
puncaknya, namun sebaliknya banyak analis
yang berpendapat kondisi sekarang masih
premature. Berdasarkan CME FedWatxhToll,
peluang kenaikan 50 bps pada Mei mencapai
91%. Langkah ini juga dilakukan oleh bank
sentral Selandia Baru dan Kanada

Bank sentral Kanada mengikuti jejak the Fed
dengan menaikkan suku bunga ke 1%,
tertinggi selama 2 dekade terakhir. Inflasi di
Kanada meningkat menjadi 5,7% pada bulan
Maret dan mencatat kenaikan tertinggi sejak
Agustus  1991. Menyusul pengumuman
tersebut, harga emas tidak merespon dan
mampu mempertahankan kenaikan pada hari
tersebut sebesar 0,53%. Sedangkan Bank
Sentral Eropa menunggu update proyeksi
(Juni) untuk  melakukan percepatan
normalisasi. Bulan lalu, inflasi di Eropa
mencapai 7,5%.

Dari Rusia, sanksi Barat telah menghancurkan
perekonomian lokal dengan tingkat inflasi
mencapai 24% atau tertinggi sejak 1999.
Menurut mantan Menteri Ekonomi Keuangan
Rusia, Alexei Kudrin, ekonomi Rusia
diperkirakan akan mengalami kontraksi lebih
dari 10% pada tahun 2022, penurunan
terbesar sejak jatuhnya Uni Soviet pada
tahun 1991 dan membutuhkan waktu
bertahu-tahun untuk memperbaiki. Ukraina
pun dikabarkan meminta bantuan G7 sebesar
S50 miliar untuk menutup defisit anggaran.

Serangan Rusia kini memasuki kota Lyiv
menyusul serangan yang menenggelamkan
armada Black Sea. Kremlin juga memberikan
ultimatum kepada Ukraina untuk
menyerahkan Mariupol pada Minggu lalu
namun hingga saat ini kota tersebut masih di
pertahankan oleh Ukraina.

Amerika akan menambahkan bantuan senjata
ke Ukraina senilai $800juta. Menurut Putin
perbincangan perdamaian dengan lkraina
berujung buntu. Kyiv mengklaim telah
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menemukan 403 jenazah di Bucha vyg
menurut Putin adalah 'palsu’. Finlandia akan
memutuskan bergabung dengan NATO atau
tidak dalam beberapa hari. Berdasarkan jajak
pendapat terbaru oleh stasiun swasta
Finlandia, 68% warga Finlandia memilih
bergabung dengan NATO dan 12%
menentang. Sebelumnya, Kremlin berulang
kali mengingatkan Finlandia dan Swedia agar
tidak bergabung dengan NATO.

Shanghai melaporkan rekor jumlah kasus
COVID-19 bergejala pada hari Sabtu sehingga
memperketat kontrol di tengah keraguan
akan kecukupan rantai pasokan serta keluhan
penduduk  setempat terkait kesulitan
mendapatkan makanan, kehilangan

pendapatan, keluarga yang terpisah, dan
kondisi yang buruk di pusat karantina. Hal ini
juga berdampak pada penurunan permintaan

fisik emas di China. Tingkat pertumbuhan
perekonomian juga melambat di bulan
Maret. Jajak pendapat Reuters
memperkirakan bahwa pertumbuhan China
melambat menjadi 5,0% pada 2022.
Sementara itu diskon harga emas di India
menyempit ke level terendah dalam 2 bulan
terakhir imbas sedikitnya permintaan dan
persediaan secondary gold yang lebih rendah.

Awal pekan harga emas mampu menembus

level resistance  utama  $1.975/oz.
Berdasarkan jajak pendapat dari Kitco,
sebagian besar dari 13 analis yang

berpartisipasi di sisi Wall Street berpendapat
bullish, dengan 46% memproyeksikan level
yang lebih tinggi. Sedangkan dari sisi Main
Street bahkan lebih tegas dimana dari 1.254
investor ritel yang berpartisipasi, 72%
mengharapkan harga emas yang lebih tinggi.
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