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Disclaimer: 
Analisa merupakan dokumen internal perusahaan, dirangkum dari berbagai sumber, tidak dijamin 100% keakurasiannya. 

 

Laju Kenaikan Harga Emas Tertahan 

Pertumbuhan Pasar Tenaga Kerja AS yang 

Menguat dan Kebijakan The Fed yang 

Hawkish 
Resume perkembangan minggu lalu: 

• Data pasar tenaga kerja AS yang kuat menghilangkan momentum bullish dari emas pada 

akhir pekan lalu; 

• Pasar emas melemah sejalan dengan komentar dari Ketua Federal Reserve Jerome Powell 

pada Rabu lalu yang mengatakan bahwa bank sentral sedang mempersiapkan pelonggaran 

pada tahun ini, meskipun waktunya masih belum pasti; 

• Selain sensitif terhadap kebijakan The Fed, emas juga bereaksi positif terhadap 

meningkatnya ancaman krisis perbankan yang diperkirakan dapat memicu reli berikutnya.

Data pasar tenaga kerja AS yang kuat telah 

menghilangkan momentum bullish pada akhir 

pekan lalu. Namun secara mingguan harga 

emas menguat 2% dan ditutup pada USD 2.038 

per ouce. Dan meningkatnya gejolak di sektor 

perbankan AS berpotensi memberikan 

dukungan yang kuat terhadap logam mulia 

serta mencegah sentimen bearish. 

Emas berjangka bulan April turun sekitar $20 

pada Jumat lalu setelah Biro Statistik Tenaga 

Kerja AS merilis laporan adanya 353.000 

lapangan kerja yang diciptakan pada bulan 

Januari, jauh melebihi ekspektasi pasar 

180.000. Pada saat yang sama, upah 

dilaporkan meningkat 0,6%; semakin 

menambah ancaman inflasi. 
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Kamis lalu the Fed memutuskan untuk 

menahan suku bunga di 5,25% - 5,75% untuk 

yang ke-empat kalinya berturut-turut. Dalam 

pernyataan resminya, The Fed mengatakan 

pemangkasan suku bunga tidak layak 

dilakukan sebelum ada keyakinan inflasi 

bergerak ke arah 2%. Powell juga menegaskan, 

dengan ekonomi dan inflasi AS yang masih 

kuat, The Fed belum percaya diri untuk 

memotong suku bunga pada FOMC Maret. 

Ekspektasi penurunan suku bunga pada bulan 

Mei juga semakin menurun. Pasar emas 

melemah merespon komentar dari Ketua 

Federal Reserve Jerome Powell, yang 

mengatakan Rabu lalu yang mengatakan 

bahwa bank sentral sedang mempersiapkan 

pelonggaran pada tahun ini, meskipun 

waktunya masih belum pasti. 

Meskipun terjadi aksi jual karena 

meningkatnya hambatan pada emas, pasar 

berhasil mempertahankan level support kritis 

dan menutup minggu ini di wilayah positif. 

Emas berjangka bulan April terakhir 

diperdagangkan pada $2,052.70 per ounce, 

naik hampir 1% dari penutupan Jumat lalu. 

“Melihat pergerakan harga emas minggu ini 

adalah alasan kuat untuk bersikap bullish 

terhadap emas dan mencari peluang 

pembelian. Saya mulai terjun ke pasar,” kata 

Phillip Streible, Kepala Strategi Pasar di Blue 

Line Futures sebagaimana dikutip dari Kitco 

News. “Harga bisa turun, tapi di situlah Anda 

mencari peluang membeli.” 

Namun, tidak semua analis melihat potensi 

emas. Adam Button, Kepala Strategi Mata 

Uang di Forexlive.com, mengatakan bahwa dia 

netral terhadap pasar dan memperkirakan 

harga akan turun dalam waktu dekat karena 

faktor musiman mulai berkurang. Biasanya 

bulan Januari merupakan musim yang kuat 

untuk emas dan harga rata-rata mengalami 

kenaikan sebesar 1,79% di awal tahun. Tahun 

ini, harga emas mengalami penurunan 0,2% 

pada bulan tersebut, lanjutnya. 

Button menambahkan bahwa di bulan lain, 

pergerakan harga emas dan kemampuannya 

untuk mempertahankan dukungan kritis akan 

dianggap sebagai faktor bullish yang signifikan. 

Sedangkan menurut Ole Hansen, Kepala 

Strategi Komoditas di Saxo Bank, tidak ada 

kejadian apa pun dalam seminggu terakhir ini 

yang mampu memengaruhi prospek bullish 

jangka panjang. Menurutnya pasar akan terus 

melakukan konsolidasi lebih lanjut. 

“[Emas dan perak] kemungkinan akan tetap 

tertahan dalam jangka pendek sampai kita 

mendapatkan pemahaman yang lebih baik 

mengenai waktu, kecepatan dan kedalaman 

penurunan suku bunga AS dan UE di masa 

depan. Sampai pemotongan pertama 

dilakukan, pasar kadang-kadang akan berjalan 

terlalu cepat, dalam proses meningkatkan 

ekspektasi penurunan suku bunga ke tingkat 

yang membuat harga rentan terhadap koreksi. 

Dengan mengingat hal tersebut, arah jangka 

pendek emas dan perak akan terus ditentukan 

oleh data ekonomi yang masuk dan 

dampaknya terhadap dolar, imbal hasil, dan 

ekspektasi penurunan suku bunga,” katanya. 

Ancaman krisis perbankan 

Meskipun para analis tetap berhati-hati 

terhadap emas dalam waktu dekat, namun 

menurut Streible, berita utama perbankan 

yang negatif dapat dengan cepat mendorong 

harga emas lebih tinggi. 

Seminggu terakhir ini, bank regional AS New 

York Community Bancorp mengalami aksi jual 

dramatis setelah melaporkan kerugian sebesar 

$252 juta pada kuartal keempat tahun 2023. 

Faktor signifikan di balik kerugian tersebut 

adalah karena kelemahan ekstensif dalam real 

estat komersial. 

“Saya akan membeli emas jika kita melihat 

semakin banyak bukti kerugian perbankan 

yang meluas,” kata Button. “Ini adalah 

ancaman yang sah terhadap pasar keuangan. 

Seseorang memegang hutang buruk ini dan 
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hanya masalah waktu sebelum mereka harus 

menuliskannya. Kami tidak tahu berapa lama 

bank dapat menahan kerugian ini.” 

Data ekonomi yang dirilis minggu ini: 

Senin: PMI jasa ISM 

Kamis: Klaim pengangguran mingguan
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